
'ĞŶĞƌĂů�/ŶĨŽ
,ŝŐŚ�ƚŚĞƌŵĂůůǇ�ĐŽŶĚƵĐ ǀĞ�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ďŽĚǇ͘WƌŽƉƌŝĞƚĂƌǇ�ŚĞĂƚ�ĚŝƐƐŝƉĂ ŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐ ŽŶ͘>ŝŐŚƚ�ŝƐ�ŵĂĚĞ�ƵƉ�ŽĨ�ŶŽŶͲĨĞƌƌŽƵƐ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ͘

ϰ͘ϵtͬ ͕�ϳ͘ϯϱtͬ ͕�ϵ͘ϴtͬ �ƉŽǁĞƌ�ĐŽŶƐƵŵƉ ŽŶ͘ϯϮϬůŵͬůŝŶĞĂƌ�ĨŽŽƚ�ůŝŐŚƚ�ŽƵƚƉƵƚΛ�ϰ͘ϵt͘ϰϴϬůŵͬůŝŶĞĂƌ�ĨŽŽƚ�ůŝŐŚƚ�ŽƵƚƉƵƚ�Λ�ϳ͘ϯϱt͘ϲϰϬůŵͬůŝŶĞĂƌ�ĨŽŽƚ�ůŝŐŚƚ�ŽƵƚƉƵƚ�Λ�ϵ͘ϴt͘

ϰ͘ϵt�Λ�Ϯ ;ϲϰϬůŵͿ͕�ϯ ;ϵϲϬůŵͿ͕�ϰ ;ϭϮϴϬůŵͿ͘ϳ͘ϯϱt�Λ�Ϯ ;ϵϲϬůŵͿ͕�ϯ ;ϭϰϰϬůŵͿ͕�ϰ ;ϭϵϮϬůŵͿ͘ϵ͘ϴt�Λ�Ϯ ;ϭϮϴϬůŵͿ͕�ϯ ;ϭϵϮϬůŵͿ͕�ϰ ;ϮϱϲϬůŵͿ͘

^ƵƌĨĂĐĞ�ŵŽƵŶƚ�ƐƚĂ Đ�ďƌĂĐŬĞƚ͘

WŚŽƐƚĞƌ�>ŝŐŚƚ��ŶŐŝŶĞ�ƐƵƉƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ����ĐĂďůĞ�ƚŽ�WŚŽƐƚĞƌ�>���ƉŽǁĞƌ�ƐƵƉƉůǇ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ůŝŶĞ�ϭϮϬs��͘

�ĂĐŚ�ĨŽŽƚ�ŽĨ�>����ŽĂƌĚ�ŝƐ�ƐĞƌǀŝĐĞĂďůĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉůĂĐĞĂďůĞ͘^ƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ŝŶƐƚĂůůĂ ŽŶ�ŝŶ�ĞŶĐůŽƐĞĚ�ĂŶĚ�ŽƉĞŶ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚƐ͘ϱ�ǇĞĂƌ�ůŝŵŝƚĞĚ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�;ƐĞĞ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĞƚĂŝůƐͿ͘�/��ƌĂƚĞĚ͘

WŚŽƐƚĞƌ�>ŝŐŚƚ��ŶŐŝŶĞ�ŝƐ�ƉŽǁĞƌĞĚ�ďǇ����ƉŽǁĞƌ�ƐƵƉƉůǇ͘��DĂŝŶƚĂŝŶƐ�ƵŶŝĨŽƌŵŝƚǇ�ŽĨ�>���ďƌŝŐŚƚŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ĐŽůŽƌ͘�ŝŵŵĂďůĞ�ŽƉ ŽŶ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘

,ŽƌŝǌŽŶ�>���>ŝŶĞĂƌ�>ƵŵŝŶĂŝƌĞ�Ͳ�tĂůů�'ƌĂǌĞƌ
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W > � Ͳ ϵ ͘ ϴ t Ͳ , t ' Ͳ ϭ Ϯ � Ͳ Ϯ ϳ < Ͳ Ϯ ϰ
ϮϳϬϬ<�ϯϬϬϬ<ϯϱϬϬ<ϰϬϬϬ<ϱϬϬϬ<

Ϯ�&ĞĞƚϵ͘ϴtϭϰ͘ϳtϭϵ͘ϲt

ϯ�&ĞĞƚϭϰ͘ϳtϮϮ͘ϭtϮϵ͘ϰt

ϰ�&ĞĞƚϭϵ͘ϲtϮϵ͘ϰtϯϵ͘Ϯt

ϭϮ��ĞŐϯϲ��ĞŐϲϬ��ĞŐϵϰ��ĞŐ

Ϯϰ͟ϯϲ͟ϰϴ͟Ύ��ƵƐƚŽŵ�ůĞŶŐƚŚƐ�����ĂǀĂŝůĂďůĞ͘
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,ŽƌŝǌŽŶ�>���>ŝŶĞĂƌ�>ƵŵŝŶĂŝƌĞ�Ͳ�tĂůů�'ƌĂǌĞƌ�tŝƌŝŶŐ��ŝĂŐƌĂŵ

dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂ ŽŶ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ŝƐ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ŽŶůǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĐŝƉŝĞŶƚ͘�/ƚ�ŵĂǇ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ĐŽŶĮĚĞŶ Ăů͕�ƉƌŽƉƌŝĞƚĂƌǇ�Žƌ�ůĞŐĂůůǇ�ƉƌŝǀŝůĞŐĞĚ�ŝŶĨŽƌŵĂ ŽŶ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ƌĞĂĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƌĞĐŝƉŝĞŶƚ͕�Žƌ�ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞ�Žƌ�ĂŐĞŶƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƌĞĐŝƉŝĞŶƚ͕�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŚĞƌĞďǇ�ŶŽ ĮĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ĚŝƐƐĞŵŝŶĂ ŽŶ͕�ĚŝƐƚƌŝďƵ ŽŶ͕�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ͕�ƵƐĞ͕�ƉƌŝŶƚ�Žƌ�ĐŽƉǇŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂ ŽŶ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�Ă ĂĐŚŵĞŶƚ;ƐͿ�ŝƐ�ƐƚƌŝĐƚůǇ�ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ͘�WŚŽƐƚĞƌ�/ŶĚƵƐƚƌŝĞƐ�ϴϱϬϵ�WůĂĐĞ��ĞǀŽŶƐŚŝƌĞ͕�DŽƵŶƚͲZŽǇĂů͕�YƵĞďĞĐ͕��ĂŶĂĚĂ�ǁǁǁ͘ƉŚŽƐƚĞƌŝŶĚƵƐƚƌŝĞƐ͘ĐŽŵ�

,ŽƌŝǌŽŶ�>ŝŶĞĂƌ�Ͳ�tĂůů�'ƌĂǌĞƌ�tŝƌŝŶŐ��ŝĂŐƌĂŵ

WŚŽƚŽŵĞƚƌŝĐƐ

ǁǁǁ͘ƉŚŽƐƚĞƌŝŶĚƵƐƚƌŝĞƐ͘ĐŽŵ ϱϭϰ�ϵϯϭ�ϮϵϮϴ

WŚŽƐƚĞƌ�>ŝŶĞĂƌ�>ŝŐŚƚ�&ŝǆƚƵƌĞ

D�/E
,ŽƌŝǌŽŶ�tĂůů�'ƌĂǌĞƌ��ƌĂĐŬĞƚ

W > � Ͳ , t ' Ϯ ϰ Ͳ E �
Ϯϰ͟ϯϲ͟ϰϴ͟

E��Ͳ�EŽŶͲ�ŝŵ

W > � Ͳ , t ' Ͳ > D Ϯ ϰ > ϯ ϲ > ϰ ϴ Ͳ � �
>DϮϰ>ϯϲ>ϰϴ�Ͳ�>Žǁ�DĞĚŝƵŵ�ǁĂ �Ϯϰ͕͟ �>Žǁ�ϯϲ͟Θϰϴ͟DϯϲDϰϴ,Ϯϰ�Ͳ�DĞĚŝƵŵ�ǁĂ �ϯϲ͕͟ �DĞĚŝƵŵ�ϰϴ͕͟ �,ŝŐŚ�Ϯϰ͟,ϯϲ�Ͳ�,ŝŐŚ�tĂ �ϯϲ͟,ϰϴ�Ͳ�,ŝŐŚ�tĂ �ϰϴ͟

���Ͳ��ŝŵŵĂďůĞ�ƌŝǀĞƌ

%'


